Diseño de Títulos

TP nro 1

1) El Boden 2012 cotiza en el MAE a u$s 55.  su VR es 62,5% y la LIBOR vigente para el cupon actual fue del 5%.  Ud dispone de $100.000 y el tipo de cambio es 3,10 por u$s.   Determine cuantos bonos podra comprar, en VN y VR y cual sera el importe que cobrara en el proximo pago del cupon de intereses.
2) Un bono americano cotiza a 97-05. Corto el ultimo cupon hace 56 dias y el periodo actual tiene 182 dias.  Determine cuanto debera pagar para comprar 50.000 bonos de VN.

3) Las inversiones en “Renta Fija” se denominan asi porque:

a. Proveen de un flujo de pagos predeterminado, de intereses y amortizaciones.

b. La rentabilidad que va a obtener el inversor es fija.

c. El precio es fijo
d. Todas las anteriores son ciertas

e. Ninguna es cierta

4) Los bonos Zero Coupon:

a. Pagan un valor incierto a su vencimiento

b. Pagan una tasa de interés que se determina al vencimiento

c. Pagan su valor nominal al vencimiento

d. Todas ciertas

e. Ninguna es cierta

5) Los bonos a tasa variable:

a. Son mas riesgosos porque no se conoce que tasa pagaran

b. Son menos riesgosos porque la tasa se ira ajustando a las condiciones de mercado de cada momento, haciendo menos volátil su precio
c. Depende de la sobretasa que rindan 

d. No pueden considerarse de “Renta fija”

e. Todas ciertas

f. Ninguna es cierta

6) Un bono Floater se emite con la siguiente cláusula de interés:  Tasa Libor +13/16, pagaderos semestralmente, con un CAP del 8% y un FLOOR del 2%.   Determine los intereses de cada periodo según las siguientes tasas Libor:


[image: image1.emf]Fecha Tasa Libor

dic-07 2%

jun-08 6%

dic-08 7%

jun-09 8,5%


7) Los Bocon (Bonos de Consolidación de Deudas con Proveedores (PR) o provisionales (PRE)) PR13 se emitieron el 15-3-04. Devengaran intereses al 2% anual, capitalizables mensualmente, hasta el 15-3-14.  El primer pago se hará el 15-4-14.  Determine el importe que pagara el primer cupón de intereses (el bono ajusta por CER , pero a efectos del ejercicio considere solo el valor histórico).  

8) SI el CER a la emisión del bono era 1,46 y hoy es 2,25 determine el valor actualizado a la fecha de hoy 
9) La amortización del PR13 se hará en 119 cuotas mensuales del 0,83% c/u y una final del 1,23%.  Determine el importe de cada amortización según los datos del ejercicio anterior.

10) Determine si son falsas o verdaderas las siguientes afirmaciones:
a. Un CAP le da ventajas al inversor, mientras que un FLOOR es una ventaja para el emisor

b. Un CAP establece un rango en el cual se moverá la tasa de interés de un bono

c. Un FLOOR es una desventaja para el inversor

d. Tanto los CAP como los FLOOR son ventajas para el emisor

e. Un bono CALLABLE siempre costara mas que un bono sin esa opción
f. Un bono Inverse Floaters subirá de precio a medida que las tasas de interés bajen .
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