TP 7   OPCIONES

1) Las acciones de Tenaris cerraron hoy a $57. Value mediante un arbol binomial de un periodo un call y un put europeo con los siguientes datos os:   K= $60,10  = 40% anual  r = 10% anual continuo y T = 2 meses.   Rta C= 3,51   P= 5,62      
2) Repita el ejercicio anterior usando un arbol de 2 periodos.   Rta  C= 2,96   P= 5,07
3) Con los mismos datos calcule un Put americano  Rta = Pa= 5,31
4)  Value el call y el put  de Tenaris con los mismos datos usando la formula      de Black & Scholes  Rta : C= 2,73  P= 4,84

4) Cual deberia ser la prima del Put si el call se esta negociando en el mercado a $ 1,25    Rta: P= 3,36
5) Cual deberia ser el precio de Tenaris para que la prima del Call 60,10 sea igual a la prima del Put 60,10.  (usando los valores del ej 1) Verifique el resultado calculando ambas primas por Black & Acholes.  Rta : 59,10   C=P= 3,78

6) Calcule la tasa implícita libre de riesgo según los siguientes datos:  S=5  K = 5, T= 2 meses, C = 0.10   P= 0.08.   Que puede hacer si la tasa de mercado esta al 2%?
7) Un call y un put, ambos europeos, con un K= 20 y T = 3 meses, valen $3 de prima.  El activo vale S=$19 y la tasa es el 10%.  Se espera el pago de un dividendo de $1 dentro de un mes.  Existe alguna oportunidad de arbitraje?
8) Un activo vale S= $40, y dentro de un mes valdrá $42  o $38 .  La tasa libre de riesgo es el 8% anual.  Con un árbol binomial de 1 solo paso , cotice un call con strike 0 39  y un put con K= 40
9) Suponga: S= $15,  K=$14,  u=1/d = 1.5   T=0,5  y r=3%

a. Construya un árbol binomial de un paso, para la evolución del subyacente y de los valores finales de un put europeo

b. Arme un portafolio libre de riesgo ( calcule DELTA)

c. Determine la prima del put
d. Calcule las probabilidades neutrales al riesgo
10) Suponga un modelo binomial multiplicativo de 2 pasos, con u=1/d

S= 50,   K=45,  sigma=20%  y r=5%.  Valuar las siguientes opciones:

a) un call europeo

b) un call americano

c) un put europeo 

d) un put americano

11) Ud es el propietario de una compañía endeudada.  Toda su deuda vence en un año.  Si en ese momento el valor total de su compañía es menor que el importe adeudado, ud se declara en quiebra, y entrega la compañía a los acreedores. Si el valor es mayor, Ud paga la deuda y sigue al frente de la Cia.  Exprese su posición y la de los acreedores como opciones sobre el valor de la empresa.
