TP 6  Opciones

1) el ejercicio de un put americano el día anterior del pago de un dividendo en efectivo, puede ser conveniente financieramente. Falso
2) Un call europeo puede ser ejercido antes de su vencimiento, en caso que un dividendo en efectivo sea anunciado. Falso
3) Un call sobre una acción, nunca puede valer mas que la misma acción . V
4) Un call sobre una acción nunca puede valer mas que su precio de ejercicio . F
5) La acción de Acindar cotiza a $3.04.  El call con precio de ejercicio $3 y vencimiento en 90 días vale $0.19.  Si la tasa anual libre de riesgo es del 10% continua, calcule el valor del Put con precio de ejercicio $3 e idéntico vencimiento.  $0.076
6) Un modo de especular a la baja de una acción es

a) Vender calls y puts

b) Vender puts y comprar calls

c) Comprar calls y puts

d) Comprar puts y vender calls .  XX
7) Una opción call europea a un año sobre la acción UBS, con un precio de ejercicio de $75, vale hoy $ 5.  Un put europeo sobre la misma acción e igual fecha de vencimiento y strike, vale $2.75.   La tasa de interés libre de riesgo es del 2% anual.  Cual es el valor de la acción de UBS?  $75.76
8) Para replicar una opción call sobre una acción, aplicando una estrategia delta y gamma neutral, se necesita:

a) Otro call y un bono libre de riesgo

b) Un put sobre la acción y el bono

c) La acción

d) Otra opción (call o put) y la acción  XXX
9) En un determinado momento de la rueda, un call sobre una acción vale $3 y el put sobre la misma acción, igual strike y Vto. vale $ 4.   10 minutos mas tarde una noticia sobre la compañía no genera variaciones en el precio de la acción, pero, al aumentar la volatilidad, produce un aumento en el valor del call a $ 3.50.   Cuanto vale el put?. $4,50
10) El valor de un call y de un put sobre un futuro, cuyo valor hoy coincide con el strike de las opciones, son idénticos. SI
11) El valor de un call y de un put, con Vto. dentro de 30 días, sobre una acción, cuyo valor hoy coincide con el strike, son idénticos.(asuma la misma volatilidad implicita) NO
12) Una acción cotiza a $25 y se negocian en el mercado calls y puts con strike igual a $25.  Si ambas opciones tienen idéntica volatilidad implícita, cual vale mas? EL CALL
13) Un especulador compra 300 calls sobre Acindar, con un precio de ejercicio de $3,10 en $0.15.   Al vencimiento de la opción, el precio spot de Acindar es $3.30.  ¿Cuál es la ganancia del especulador? 

a) $150


b) $1.500  XXX

c) $15.000
14) El precio del QQQ es $36 y el precio de un call a 3 meses at the money, es de $3,60.  Si Ud desea especular al alza y cuenta con $3.600, por lo que debe decidir entre comprar 100 acciones o 1000 opciones ( o sea 10 contratos calls).  A que precio del QQQ al vencimiento, ambas estrategias producen igual resultado?  $40

