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TP 4.  SWAPS

1- Considere la siguiente situación

	
	Tasa Fija
	 Flotante

	Compañía A
	12%
	Libor +0.5

	Compañía B 
	13.4%
	Libor + 1.0


La compañía A desea endeudarse a tasa flotante mientras que la B requiere tasa fija. Diseñe un swap con la intervención de un banco que mejore el costo de ambas. Analice distintas posibilidades de distribución de la utilidad que se puede obtener.

RTA rango de tasas fijas: 11.50 a 12.40  x Libor

2- Considere que la compañía A desea endeudarse en dólares y la B en yenes. Ambas compañías desean el mismo capital dado el tipo de cambio spot. Diseñe un swap en el que actúe un intermediario que gane 40 puntos básicos por año. Identifique el riesgo de cambio del banco. Qué pasa si parte de ese riesgo se transfiere a la contraparte B. Ejemplifique.

	
	Yen
	 Dólar

	Compañía A
	5.0%
	9.60%

	Compañía B 
	6.50%
	10%


RTA:diversas alternativas. Ej 5% yen por 9.25 uss y el banco paga 8.85 ganando 40bp

3- Considere un swap de tasas cuyo nocional es de $ 50 millones. Le restan 10 meses hasta la expiración. El contrato establece el intercambio de Libor a 6 meses por tasa de 12% anual capitalizable para 6 meses. Las tasas de cero cupón para el corriente año son todas iguales al 10% anual. La tasa Libor hace dos meses era 9.60%. Calcule el valor del swap para cada una de las partes.

RTA:

4- A un swap de monedas le restan todavía 15 meses. Los términos del contrato especifican 14% anual sobre GBP 20 millones contra 10% anual  por u$s 30 millones. La estructura temporal de tasas de ambos países es “flat”. En la actualidad las tasas son 8% en U.S. y 11% en BP., y el tipo de cambio es de 1.65u$s por GBP. Cuál es el valor del swap ?

RTA: el bono en gbp vale 35.15 u$s  y el bono en u$s vale 31.39 (cap continua)

5.- Se pacta un Swap de u$ 1.000.000 al 5% por 120.000.000 yen al 2% por 3 años con pagos semestrales y amortización final.  Al cabo de un año la tasa en dólares esta al 6%, la tasa en yen al 1% y el tipo de cambio es 135 Y/U$. Cual es el valor del Swap? RTA: bono en yen vale 906402 uss  y el bono en uss vale 979746

6. se pacto un Swap de Libor a 6 meses por 8% fijo, pagaderos semestralmente sobre u$100 millones.  Al acuerdo le restan 3 semestres y la tasa libor esta a 10, 10.5 y 11 % con capitalización continua para 6, 12 y 18 meses respectivamente. Value el Swap.RTA: bono fijo 95.58 mill

7- Se pacta un swap 3,75% x Libor por 5 años, sobre 50.000.000.   Tres años después, las tasas spot están al 4% para un año y al 4,5% para dos años.  Value el swap como 2 bonos y como 2 contratos forward, asumiendo cupones anuales.

Rta: el valor del swap para quien recibe variable es $788.340

8.-Cerca del final del horario de operaciones un dealer de swaps se ha quedado descalzado en una posición con un nocional de u$s 10 millones, donde los flujos de pagos son trimestrales, el debe pagar tasa fija del 8% anual y recibe tasa flotante (Libor de 3 meses) más un spread del 1% anual. ¿Cómo utilizaría el mercado de Eurodólares para cubrir esa posición?

RTA: comprando futuros de ED

