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Trabajo Práctico 2: Futuros de Tasas de Interés.

1- Suponga que las tasas de interés spot son las que constan en la segunda columa

	Vencimiento
	Tasa

	1
	12

	2
	13

	3
	13.7

	4
	14.2

	5
	14.5

	
	


Calcule las tasas forward.

2- Considerando la tabla que sigue calcule las tasas spot de cada período.

	Vencimiento
	Cupón
	Precio
	Spot

	0.5
	0
	94
	

	1
	0
	89
	

	1.5
	4
	94.84
	

	2
	5
	97.12
	

	
	
	
	


El período de vencimiento se expresa en años. El cupón se expresa en $ cada seis meses.

3- Hoy es 30 de Junio de 2007.Existe un bono con un cupón del 13% anual. El delivery será el 30 de septiembre de 2007. El pago de cupones se realiza los 4 de febrero y 4 de agosto. La estructura intertemporal de tasas de interés es "flat" y equivalente al 6 % anual.  El precio actual para el bono es $ 110. Calcular el precio para el forward  RTA :PRECIO CLEAN 108.44

4.- Estamos en mayo. Una empresa va a tomar un prestamo por uss 1.000.000 en setiembre a libor + 100 bp, por 3 meses.  Como le preocupa la posibilidad que aumenten las tasas, decide fijar el costo de su deuda con el futuro de eurodollar.  El futuro junio esta a 98, el futuro setiembre esta a 97.5 y el futuro diciembre esta a 97.  Explique que debe hacer y analice el resultado final, si al momento de tomar la deuda la Libor esta al a) 4% o b) al 1%.

Analice tambien cual seria la estrategia si el prestamo a tomar es por 6 meses, con pago de intereses trimestrales. RTA VENDER EL FUTURO DE SETIEMBRE.  TIENE UN COSTO DEL 2,5% INDEPENDIENTEMENTE DEL VALOR DE LA LIBOR

5.-: En enero un portfolio manager sabe que en junio recibira 10.000.000 para invertir por un año.  Su perpectiva es que a lo largo del año las tasas podrian bajar, por lo que desea asegurarse la rentabilidad sobre su inversion.  

 Los contratos de eurodollares valen:  junio 95, set 94.5, dic 94, mar 93.8 y junio 93.5.  Explique que debe hacer y que resultados podria tener ante distintos escenarios de tasas

RTA COMPRAR 10 CONTRATOS DE JUNIO, SET, DIC Y MAR.  SE ASEGURA UNA INVERSION AL 5.80% ANUAL

6.-Ud cree que como resultado a la suba de las tasas de interes en USA , el dólar se fortalecera contra el euro.  Analice el contrato “Euro FX”  y establezca una posicion especulativa sabiendo que cuenta con u$ 15.000 para constituir garantias. Analice el resultado de esta estrategia en la proxima semana.

7.-Un porfolio manager administra un fondo de bonos valuado en U$10.000.000 con una duracion de 7,1. El futuro del TBond esta negociando a 104,25 y el CTD tiene una duracion de 8,8.  Determine que operaciones debe realizar para llevar la duracion del portafolio a 0 ( inmunizarlo contra cambios en las tasas) , a 4 ( bajarle la sensibilidad que tiene actualmente) o llevarlo a 10 ( hacerlo mas agresivo).
