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1. Identificación del proyecto 








Datos generales del proyecto
Departamento: Finanzas
Área: Mercado de Capitales
Título del proyecto 
En castellano: Análisis conceptual y empírico a través de aplicación de algoritmos al manejo de derivados financieros
En inglés:

Tipo de proyecto (investigación básica/ investigación aplicada/desarrollo tecnológico): Investigación básica
Inicio del proyecto (dd/mm/aaaa): 31/07/2014
Fecha de terminación efectiva (completar sólo al terminar el proyecto): 

Director del proyecto: Jose Pablo Dapena
2. Aprobación y seguimiento del proyecto
Se aprueba la realización del proyecto (con aclaración de la firma del Director de Departamento)
Fecha de aprobación del proyecto: 11/08/2021
Se aprueba la terminación del proyecto (con aclaración de la firma del Director de Departamento)
Fecha de aprobación de la terminación del proyecto:

Se aprueba el seguimiento del proyecto (con aclaración de la firma del Director de Departamento y fecha)
3.
Equipo de investigación
Director 

Apellido y nombre:
Jose Pablo Dapena
Institución: UCEMA
Cargo docente (titular/etc.)
:  Titular

Dedicación (exclusiva/parcial): Exclusiva
Condición (regular/interino/contratado): 
Regular
Máximo título académico obtenido: Dr. 
[Codirector/es]
Apellido y nombre: Julian Siri
Institución: UCEMA
Cargo docente (titular/etc.)
: Titular
Dedicación (exclusiva/parcial): parcial
Condición (regular/interino/contratado): 
 Regular
Máximo título académico obtenido: Magister
[Investigadores] 
Apellido y nombre:
Juan Serur
Institución: Universidad del CEMA
Cargo docente (titular/etc.)
: ayudante 

Dedicación (exclusiva/parcial): parcial
Condición (regular/interino/contratado): 
interino
Máximo título académico obtenido: Magister
[Alumnos de grado o posgrado que participan]
Apellido y nombre:

Carrera: 
Edad: 
Sexo: 

Año de la carrera:

Período:
4.
Plan de investigación

Resumen en castellano (hasta 200 palabras)
El objetivo de la investigación apunta a estudiar el comportamiento del repago de opciones de compra y venta en los mercados de Estados Unidos, y su validación por las fórmulas conceptuales
Resumen en inglés (hasta 200 palabras)

Antecedentes propios en la temática (líneas de investigación relevantes que hubieran sido realizadas con anterioridad a este proyecto, hasta 600 palabras en castellano o inglés)
Hasta el momento hemos editado un documentos de trabajo al respecto, y se ha participado de una Jornada.
Estado actual del conocimiento sobre el tema (hasta 600 palabras en castellano o inglés)

No existe demasiada evidencia que muestre cual es el verdadero retorno de lanzar derechos de compra y de venta, bajo el supuesto que se mantienen hasta el final. 
Relevancia del proyecto (explicar muy brevemente en castellano o inglés)
Muy relevante dada la falta de literatura
Objetivos (explicar concisamente en castellano o inglés)
Objetivo general 
Estudiar si los derivados se encuentran bien valuados de acuerdo a su función de repago. 
Objetivos específicos 
Evaluar el repago ex post de los derivados, comparando con el margen invertido y con las primas cobradas.
Hipótesis de trabajo (explicar concisamente en castellano o inglés)
Que la fórmula de Black Sholes Merton puede dar lugar a valores incorrectos bajo ciertos supuestos de trabajo. 
Metodología de investigación (hasta 1200 palabras en castellano o inglés)

Estudio se series de datos históricas de precios de opciones y de repagos por opción a partir de los índices, y elaboración de algoritmos de análisis.
Estado de avance (detallar someramente avance del plan de trabajo en castellano o inglés)
Hasta el momento se han desarrollado un documentos de trabajo que reflejan diferentes aspectos del objetivo a analizar y se ha participado de u congreso.
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5. Resultados a la fecha 
Libros
Capítulos de libros
Trabajos y artículos publicados por la Universidad (Serie Documentos de Trabajo, Revista Ucema, Revista Temas de Management, etc.)
· Doc de trabajo 659 Measuring and trading volatility on the US stock market: A regime switching approach
· Doc de trabajo 621 Testing momentum effect for the US market: From equity to option strategies
· Doc de trabajo 605 Testing excess returns from passive options investment strategies
· Doc de trabajo 580 Index options realized returns distributions from passive investment strategies

· Doc de trabajo 540 Comparación entre algoritmo de ciclos y modelos de regime-switching, con aplicación a estrategias de inversión en derivados (opciones de venta)
Publicaciones en revistas con arbitraje nacionales
Publicaciones en revistas con arbitraje extranjeras
Trabajos presentados a congresos y seminarios
2018

“REAL WORLD PROBABILITIES (INSURANCE) APPROACH TO THE PRICING OF DOWNSIDE RISK IN ARGENTINEAN STOCKS” trabajo presentado en las XXXVIII Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes en Administración Financiera (SADAF), Universidad Nacional del Sur. Bahía Blanca - Provincia de Buenos Aires, setiembre de 2018, y en la 53 reunión anual de la AAEP se llevó a cabo los días 14, 15 y 16 de noviembre en Facultad de Ciencias Económicas UNLP. 

“Measuring and trading volatility: A regime switching approach” trabajo presentado en las IV Jornadas de Econometría de UBA Setiembre de 2018

2017  
“Testing momentum effect for the US market: From equity to option strategies”
 Presentado en la World Finance Conference en Cerdeña en Julio de 2017
2016  

“Testing excess returns from passive Options investment strategies”

Presentado en la World Finance Conference en Nueva York en Julio de 2016.
“Index options realized returns distributions from passive investment strategies” 

Presentado en la II Jornadas Nacionales de Econometría organizadas en la UBA - 17 y 18 de Setiembre de 2015  

Presentado en la World Finance Conference en UCEMA en Julio de 2015.
“COMPARACIÓN ENTRE MODELOS DE CICLOS  Y MODELOS DE REGIME-SWITCHING, CON APLICACIÓN A ESTRATEGIAS DE INVERSIÓN “ Presentado en la I Jornadas Nacionales de Econometría organizadas en la UBA - 14 y 15 de Agosto de 2014
Otro tipo de publicaciones
Monografías, trabajos finales de graduación, tesis de grado, de maestría y doctorado (resultados de alumnos ligados al proyecto)
Otros tipos de resultados
· Resultados pasibles de ser protegidos a través de instrumentos de propiedad intelectual, como patentes, derechos de autor, derechos de obtentor:
· Otros desarrollos no pasibles de ser protegidos por títulos de propiedad intelectual:
6. Financiamiento del  proyecto de investigación
Apoyo básico de la Universidad
La Universidad proporciona el espacio de oficina, los equipos de computación, las impresoras, los insumos y el overhead necesario a lo largo de la duración de este proyecto.

La Universidad proporciona asimismo soporte administrativo y apoyo del centro de cómputos a los miembros del proyecto de investigación.
La Universidad expone en su página web de publicaciones en forma pública para la comunidad los resultados de los proyectos de investigación que se plasman en documentos de trabajo (ISSN 1668-4583).

Financiamiento específico de la Universidad (dedicación del investigador, viajes a congresos y conferencias, Fondo de Promoción a la Investigación, impresión de documentos de trabajo, becas de investigación a alumnos,  compra de material específico, apoyo a investigadores visitantes asociados al proyecto, etc.)
Dedicación del investigador: El profesor investigador de dedicación a tiempo completo dedica un 25% de la partida mensual que tiene asignada a la investigación a este proyecto.

Viajes a congresos y conferencias (año/monto):

Viaje a las XXXVIII Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes en Administración Financiera (SADAF), Universidad Nacional del Sur. Bahía Blanca - Provincia de Buenos Aires, setiembre de 2018. ARS 7000

Viaje a la 53 reunión anual de la AAEP se llevó a cabo los días 14, 15 y 16 de noviembre en Facultad de Ciencias Económicas UNLP. ARS 5000

Fondo de Promoción a la Investigación (año/monto):

Impresión de documentos de trabajo: La Universidad ha asignado un presupuesto para imprimir los resultados de los proyectos de investigación en su Serie Documentos de Trabajos impresa (ISSN 1668-4575). 
Becas de investigación a alumnos (año/monto):

Compra de material específico (año/monto):

Apoyo de investigadores visitantes asociados al proyecto (año/monto):

Otras fuentes de financiamiento
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